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Antes de idealizar este material,
NOS perguntamos quais seriam as
possivels manchetes que vocé
tem acompanhado sobre o setor
NOS ultimos meses.

(@) Canal Rural

Agronegocio deve responder por 24,5% do PIB do Brasil em
2023

O PIB do agronegocio brasileiro apresentou um ligeiro avanco de 0,19% no primeiro
trimestre de 2023, aponta levantamento do Cepea/CNA.

m Infolioney

PIB do agronegocio podera crescer 35,9% em 2023 e
alcancar R$ 2,65 trilndes, estimam Cepea e CNA

O Produto Interno Bruto (PIB) do agronegécio brasileiro podera alcancar R$ 2,65
trilnGes neste ano, 35,9% mais que em 2022, segundo calculos...

a Canal Agro Estadao

Agronegocio brasileiro emprega mais de 19 milhdes de
pessoas

Segundo estimativas do Cepea, havia 19,07 milhdes de pessoas empregadas no setor
no 3° trimestre de 2022. Saiba mais.
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O fato € que o agronegodcio no Brasil, hoje em dia, é responsavel
por cercade 27% do PIB do pais.

Ainda, existem alguns outros numeros e
fatos que podem deixar vocé surpreso:

® (O setor € o mais aberto da economia brasileira;

® A capacidade de producao no pais ultrapassa poténcias
como ados EUA;

® (O setorecoaemdezenas de outras atividades da cadeia
produtiva nacional;

® O setor emprega 20% dos brasileiros.
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Agronegocio brasileiro:
setor consolidado e
competitivo

No Brasil, poucos setores sao tao atrativos quanto o agronegocio, que
vem crescendo consistentemente, apesar das variagoes esperadas
dos ciclos de commodities.

Nos ultimos 25 anos o Brasil se consolidou como um player global
nesse setor. O salto aconteceu principalmente entre 1975 e 2017.

A producao de graos, que era de 38 milhdes de toneladas, cresceu
mais de seis vezes, atingindo 236 milhdes, enquanto a area plantada
apenas dobrou.

No primeiro trimestre deste ano o PIB do Agro foi de R$2 trilhdes, o
que representa uma participacao de 27% da economia brasileira, o
crescimento da relevancia do agro no PIB do pais chama a atencao,
para se ter uma ideia, em 1970, a participacao do agro no PIB era de
apenas 7,5%.
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A qualidade e competitividade do agronegocio brasileiro proporcionam uma PRODUCAO E EXPORTACOES BRASILEIRAS NO RANKING MUNDIAL | 2020
maior previsibilidade, mesmo em um setor tao ciclico.

Ao observar a balanca comercial dos ultimos 10 anos, o agro tem mantido um
saldo positivo proximo a US$80 bilhdes por ano, enquanto outros setores

e

acumulam grandes déficits anuais. Suco de
Laranja
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internet das coisas e monitoramento via satélite ja € a realidade dos grandes
produtores e estao chegando para muitos produtores a partir do aumento da __ -
concorréncia e empreendedorismo no setor. Mundial 50% 33% 75% 36% 32% 24%

A tabela ao lado apresenta nossa representatividade em importantes culturas: Fonte: https://cnabrasil.org.br/cna/panorama-do-agro
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Seus investimentos devem ter participacao no agro!

Entao, como podemos investir de
forma eficiente no agronegocio hoje?

A boa noticia € que existem diversas formas acessiveis de investir no
agro. Vocé pode optar por investir atraves de Renda Fixa em titulos
como CRA e LCA, ou direcionar seus recursos para empresas listadas
na bolsa de valores.

Agora, uma oportunidade ainda
pouco explorada sao os FIAGRO!
Entenda um pouco mais sobre
essa classe de investimentos:
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Flagro

Os Fiagros sao um veiculo de investimentos que busca incentivar o
desenvolvimento do agronegocio, oferecendo aos investidores uma
forma acessivel de participar do mercado que mais cresce em tamanho
e produtividade no Brasil.

Semelhante aos fundos imobiliarios de papel sao constituidos de titulos
de renda fixa, cujo ativos tenham lastro na cadeia da agroindustria,
como: a producao de graos, frutas e hortalicas, sementes, fertilizantes,
distribuicao de alimentos, pecuaria, maquinario, credito de carbono,
entre outros.
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Veja as vantagens de investirem um FIAGRO:

e Assim como nos fundos imobiliarios, os rendimentos peridodicos s&o isentos
de imposto de renda;

e Baixo investimento inicial para se ter acesso a um portfolio diversificado em
diversos segmentos do agronegocio;

e O FIAGRO é negociado no ambiente de bolsa de valores, portanto, existe

liquidez para comprar e vender, estando o capital disponivel caso seja r
necessario.
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Listamos alguns dos melhores
FIAGROS do mercado, para vocé
considerar ter na sua carteira:
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RIZA AGRO - RZAG11

Principais caracteristicas:
Dividend Yield: 17,38%

Retorno Meédio dos ativos
investidos: CDI + 5,25%

Valor Patrimonial por cota: RS 9,50

Liquidez Media diaria: Alto

Riza € uma casa multiprodutos com foco em Crédito Privado, possuindo
mais de R$10 bilhdes em ativos sob gestao, distribuidos em 13 fundos, 4
deles listados em bolsa.

Dos ativos que compdem o RZAG, 100% foram originados pela propria
gestora, criando ativos personalizados e identificados com os objetivos do
FlI.

O desafio ao estruturar créditos para produtores rurais € a constituicao de
garantias. Embora as garantias reais sejam a alternativa mais obvia, ela é
pouco liquida, o que torna menos eficaz o processo de recuperagcao em caso
de inadimpléncia, por esse motivo, a gestora utiliza o aval dos socios e aliena
a producao de graos. Dessa forma, a preferéncia € se expor em culturas
como soja, milho e algodao, contribuindo com 70% da alocacao do Fll.

Mesmo com a queda recente no preco das commodities, vem conseguindo
manter um rendimento medio de 1,20% ao més e um valor patrimonial estavel
proximo a R$ 9,50/cota, perfazendo um Dividend Yield de 16,13% nos ultimos
12 meses.



Descomplicando o Agro: trés ativos para investir | L&S EDUCACAO FINANCEIRA

CAPIT NIA AGRO
STRATEGIES - CPTR11

Principails caracteristicas:
Dividend Yield: 17,05%

Retorno Meédio dos ativos investidos:
(70%) CDI + 4,70% + (28%) IPCA + 8,20%

Valor Patrimonial por cota: RS 98,49

Liquidez Média diaria: Alto

A Capitania € umadas principais gestoras independentes do pais, focadas
em Crédito Privado, possuindo mais de R$23 bilhdées, distribuidos em 20
fundos, sendo 5 deles listados em bolsa.

Uma das principais caracteristicas da gestora € sua boa capacidade de
geracao de alpha atraves de negociacdes no mercado secundario. Em
maio, por exemplo, 13% da carteira do fundo foi reciclada, negociando 24
ativos diferentes, diluindo a concentracédo dos 4 principais emissores de
42,5% para 37,6%, com o objetivo de continuar a diminuicao da exposi¢cao
nos proximos meses. O agio gerado na venda dos ativos contribuiu com a
geracao de R$0,05 a mais no més.

Outro ponto de destaque da estratégia € a grande diversificacdo de emis-
sores e culturas. O principal emissor ndo supera 10% da exposicado e 0s
setores com maior alocagao sao acucar e etanol com 30%. O fundo tem
liberdade de alocar tanto em ativos CDI, quanto IPCA e também em outros
Fundos Imobiliarios, com o objetivo de gerar mais valor aos cotistas.

Nos ultimos 12 meses, o fundo manteve uma distribuicao mensal media
proximo de R$ 1,40 por més, o que gerou um Dividend Yield de 17,20%.
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KINEA AGRO - KNCA11

Principais caracteristicas:
Dividend Yield: 14,89%

Retorno Médio dos ativos investidos:
(73%) CDI + 5,59% + (25%) IPCA + 7,95%

Valor Patrimonial por cota: R$ 104,34

Liquidez Media diaria: Alto

A Kinea € uma das maiores empresas de investimentos da Ameérica Latina.
Com 15 anos de historia, possui mais de 150 profissionais e R$78 bilhdes de
gestao e 15 fundos listados em bolsa.

O KNCA ¢é bem diversificado entre emissores e segmentos dentro do agro-
negocio, com os trés principais emissores correspondendo a aproximada-
mente 40% da alocacao, com um Yield Medio de CDI + 6%. Estao presentes
em praticamente todos os estados brasileiros atraves de diferentes culturas
e fases do plantio, desde a producao e distribuicao de insumo, sementes,
graos e processados. Com destaque para os setores de acucar e etanol e
producao de insumo que correspondem por 62% da alocacgcao. Esta
preferéncia se da pela alta do preco internacional do acucar e do aumento
da produtividade na safra.

Neste més (julho), o fundo fara uma nova emissao de cotas, o que aumentara
a diversificacao entre setores e possui um pipeline de alocagcao composto
por 13% em IPCA +12,50% e 87% em CDI + 4,01%. A emisséao tera o preco de
R$ 104,10, com minimo de 10 cotas por investidor.

Leia mais informacdes da oferta, em especial os fatores de risco no prospecto da emisséo:
https://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2023/06/Prospecto-4a-Emissao-KNCA-2.pdf
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. Este relatério de andlise (o “Relatorio”) contempla analise realizada pela L&S EDUCACAO FINANCEIRA E ANALISE DE VALORES MOBILIARIOS LTDA (a "L&SEducacac"), foi elaborado de
acordo com a Resolucdao CVYM20/2021, e: (a) tem como objetivo fornecer informacdes aos leitores; (b) ndo assegura, promete ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou isencéao
de risco para os leitores; (c) ndo tem a finalidade de ofertar, negociar, comercializar ou distribuir titulos ou valores mobiliarios ou qualquer outro ativo financeiro, digital ou de qualquer espécie.

« As informacoes deste Relatdrio foram baseadas em fontes publicas e consideradas fidedignas na data de publicacdo, estdo sujeitas a alteracoes, estando a L&S Educacéo isenta de
responsabilidade sobre (a) averacidade das informacdes e/ou (b) a necessidade de comunicac&o sobre eventual alteracao futura. Ressalta-se que, nao foram independentemente conferidas e
nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Assim, tanto o analista quanto a L&S Educacao nédo respondem pela veracidade das informacdes do conteudo.

« O conteudo deste Relatorio tem a finalidade de colaborar e auxiliar o investidor no processo de tomadas de decisido, ndo constituindo qualquer tipo de oferta, recomendacao pessoal ou indicacao
de compra e/ou venda de qualquer produto.

« Neste Relatorio sao apresentados ativos financeiros que podem nao ser adequados para todos os investidores. Na sua elaboracao n&o € levado emc onsideracao a situacao financeira, analise de
perfil de risco e aspectos especificos de cada investidor.

« Para o publico em geral, recomenda-se a orientacao por assessoria de investimento independente, baseado na analise de suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisao de
Investimento. A rentabilidade e desempenho passados nao sao indicativos ou garantias de rentabilidades futuras. Nenhuma informacao expressa ou implicita contida neste relatorio garante
resultados positivos ou isenta o investidor de possivels prejuizos.

« Casouminvestimento seja expresso em uma moeda que ndo a do investidor, uma alteracao nas taxas de cambio pode impactar adversamente seu preco, valor ou rentabilidade.

« As decisdes de investimentos serdo realizadas a exclusivo critério do leitor/investidor, sem qualquer responsabilidade da L&S Educacédo, alertando-se que os investimentos realizados pelo leitor,
dependendo das caracteristicas da operacao, podem implicar em perdas superiores ao capital investido.

« O analista de valores mobiliarios Thiago Canez Bisi, CNPI-T1724, devidamente credenciado na APIMEC, declara-se inteiramente responsavel pelas informacdes e afirmacdes contidas neste
relatorio de analise, conforme o artigo 20, Resolucao CVM20/2021.

- Nostermos do artigo 21, incisos | e Il, da Resolucao CVM20/2021, o(s) analista(s) responsaveis pela elaboracéo do Relatorio declaram e atestam que: (a) as recomendacdes do Relatorio refletem
unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente e autbnoma, e estao sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de alteracdes nas
condicoes demercado; (b) ndo ha situacao que possa afetar aimparcialidade do relatorio, ou que configure ou possa configurar conflito de interesses; (¢) agem em conformidade com o Codigo de
Etica e Conduta da L&S Educacéo.

« Aremuneracao da L&S Educacédo e dos seus analistas ndo esta diretamente ou indiretamente, relacionada a recomendacao especifica ou atrelada a precificacdo de quaisquer valores mobiliarios
de emissao da companhia objeto da analise neste Relatorio, nem esta nem esteve vinculado de qualguer forma aos pontos de vista emitidos, € nem se subordina a outras areas comerciais da
pessoa juridica a qual ele esta vinculado.

. Qinvestidor deve estar ciente e de acordo com os Termos de Uso e as Politicas de Privacidade da L&S EDUCACAO FINANCEIRA E ANALISE DE VALORES MOBILIARIOS LTDA, que podem ser
acessados a qualguer tempo em seu site, com 0s quais concorda ao se cadastrar, especialmente no que diz respeito a natureza da obrigacao de meio, e nao de fim, do servico prestado atraves
deste Relatorio de Analise.

« O presente Relatorio € destinado a circulacao exclusiva aos clientes da L&S Educacéo, podendo também ser divulgado em seu site. No entanto, € proibida a sua reproduc¢ao, encaminhamento ou
redistribuicao, no todo ou em parte, sem que haja prévia e expressa autorizagcao por esctito.
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